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【考点五 】 金融衍生品市场概述

金融衍生品/金融衍生工具： 指建立在基础产品或基础变量之上， 其价格取决于基
概念

础金融产品价格 (或数值) 变动的派生金融产品。

特征 (1) 跨期性。 (2) 杠杆性。 (3) 联动性。 (4) 高风险性。 (5) 零和性，

市场的交易机制 (1) 套期保值者/风险对冲者： (2) 投机者：  (3) 套利者； (4) 经纪人

金融衍生品的功能

第七章金融资产定

(1) 套 明保值： (2) 价格发现： (3) 投机套利： (4)减低融资成本

价

(考点一 】风险溢价

含义 风险资产的预期收益率与无风险利率之间的差值被称为风险溢价，

无风险利率 国库券的收益率、 Shibor等 ，

指风险资产每一期超过无风险利率的收益率 。超额收益率

SR₁=( E (r₁) - rr) /o , SR₁为资产 i的夏普比事， E (r₁) 为资产 i 的预期收
夏普比率

益率，rr,为无风险利事，o,为资产i收益率的标准差。

(考点二】有效边界的特点

①有效边界是一条向右上方倾斜的曲线， 反 映了“高风险、 高收益” 的原则；
②有效边界是一条向上凸的曲线：

③有效边界曲线上不可能有凹陷的地方。

【考点三】 资本资产定价模型

投资者行为方面的假设：
① 投资者都是厌恶风险的， 同时具有不满足性， 即任何投资者都希望财富越多越好；

② 投资者都追求期末财富的期望效用最大化：
③ 所有投资者对未来都具有一致性预期，都能正确地认识到所有资产的收益服从联合正态分布；

④ 投资者都是理性的， 都追求 ”均值——方差”最优化：

⑤ 所有投资者均可免费获得信息，市场的信息是公开的、 完备的。

假设 市场结构方面的假设：
① 所有资产均为责任有限的，即对任何资产，其期末价值总是大于或等于0;
② 市场是完备的，即不存在交易成本和税收， 且所有资产均可以无限分割：

③ 存在无风险资产，投资者可以以共同的无风险利率进行借贷， 且不受数量限制：
④ 存在做空机制， 投资者可以做空所有资产；
⑤ 市场处于完全竞争状态，即不存在垄断和操纵， 资本市场有众多的投资者，每一个个体投资者
的买入或卖出行为，都不会影响资产的价格，

E (r)=Tr+ ×[E (iw)-rr] Bp通常被称为证券组合P的贝塔系数，
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M=PQ/V














