第一节 货币市场及其工具
[bookmark: _GoBack]一、单项选择题
1.由银行作为汇票的付款人，承诺在汇票到期日支付汇票金额的票据，称为（  ）。
A.商业票据
B.银行承兑汇票
C.本票
D.支票
【答案】B
【解析】A错误：商业票据是公司为了筹措资金，以贴现的方式出售给投资者的一种短期无担保的信用凭证。
B正确：由银行作为汇票的付款人，承诺在汇票到期日支付汇票金额的票据，称为银行承兑汇票，以此为交易对象的市场就是银行承兑汇票市场。
C错误：本票是出票人签发的，承诺自己在见票时无条件支付确定的金额给收款人或持票人的票据。
D错误：支票是出票人签发的，委托办理支票存款业务的银行或者其他金融机构在见票时无条件支付确定的金额给收款人或者持票人的票据。

2.货币市场中交易的金融工具一般具有期限短、流动性强、对利率敏感等特点，具有（  ）特性。
A.货币
B.准货币
C.基础货币
D.有价证券
【答案】B
【解析】货币市场中交易的金融工具一般具有期限短、流动性强、对利率敏感等特点，具有准货币特性。

3.短期融资券的发行主体是（  ）。
A.商业银行
B.政府机关
C.金融企业法人
D.非金融企业法人
【答案】D
【解析】短期融资券是指中华人民共和国境内具有法人资格的非金融企业，依照《短期融资券管理办法》规定的条件和程序，在银行间债券市场发行并约定在一定期限内还本付息的有价证券。

4.具有“准货币”特性的金融工具是（  ）。
A.货币市场工具
B.资本市场工具
C.金融衍生品
D.外汇市场工具
【答案】A
【解析】货币市场中交易的金融工具一般具有期限短、流动性高、对利率敏感等特点，具有“准货币”特性。

5.公司以贴现方式出售给投资者的短期无担保的信用凭证是（  ）。
A.公司债券
B.银行承兑汇票
C.大额可转让定期存单
D.商业票据
【答案】D
【解析】商业票据是公司为了筹措资金，以贴现方式出售给投资者的一种短期无担保的信用凭证。

6.质押式回购是交易双方进行的以（  ）为权利质押的一种短期资金融通业务。
A.股票
B.证券
C.期货
D.外汇
【答案】B
【解析】质押式回购是交易双方进行的以证券为权利质押的一种短期资金融通业务，指资金融入方(正回购方)在将证券出质给资金融出方(逆回购方)融入资金的同时，双方约定在未来某一日期由正回购方按约定回购利率计算的资金额向逆回购方返还资金，逆回购方解除出质证券上质权的融资行为。

7.银行间回购利率也已成为（  ）资金价格的重要指标。
A.货币市场
B.资本市场
C.现货市场
D.期货市场
【答案】A
【解析】银行间回购利率也已成为货币市场资金价格的重要指标，为货币政策的决策提供了重要依据，在利率市场化进程中扮演重要角色。

8.出票人签发的，承诺自己在见票时无条件支付确定的金额给收款人或持票人的票据是（  ）。
A.本票
B.汇票
C.支票
D.同业存单
【答案】A
【解析】A正确：本票是出票人签发的，承诺自己在见票时无条件支付确定的金额给收款人或持票人的票据。
B错误：汇票是出票人签发的，委托付款人在见票时或者在指定日期无条件支付确定的金额给收款人或者持票人的票据。
C错误：支票是出票人签发的，委托办理支票存款业务的银行或者其他金融机构在见票时无条件支付确定的金额给收款人或者持票人的票据。
D错误：同业存单是指由银行业存款类金融机构法人在全国银行间市场上发行的记账式定期存款凭证。

9.短期融资券期限较短，本质上是一种（  ）。
A.证券买卖行为
B.信用借款
C.短期投资
D.融资性商业票据
【答案】D
【解析】本题考查短期融资券。短期融资券期限较短，本质上是一种融资性商业票据，对企业短期流动性资金管理意义较为重大。

10.作为企业短期直接债务融资产品，超短期融资券属于（  ）范畴。
A.资本市场工具
B.货币市场工具
C.衍生金融工具
D.债券市场工具
【答案】B
【解析】作为企业短期直接债务融资产品，超短期融资券属于货币市场工具范畴，具有信息披露简洁、注册效率高、发行方式高效、资金使用灵活等特点，满足了投资者多元化的投资需求。

11.同业存单指由银行业存款类金融机构法人在全国银行间市场上发行的（  ）。
A.大额定期存款凭证
B.记账式定期存款凭证
C.大额活期存款凭证
D.记账式活期存款凭证
【答案】B
【解析】同业存单是指由银行业存款类金融机构法人在全国银行间市场上发行的记账式定期存款凭证。

12.我国回购协议市场买断式回购的交易期限由回购双方自行商定。但最长不得超过（  ）天。
A.1
B.60
C.91
D.365
【答案】D
【解析】买断式回购的期限为1天到365天。

13.同业拆借市场是指具有法人资格的金融机构或经过法人授权的金额分支机构之间进行短期资金头寸调节、融通的市场，其融通资金的期限最长不得超过（  ）。
A.1个月
B.3个月
C.6个月
D.1年
【答案】D
【解析】同业拆借市场融通资金的期限最长不得超过1年。

14.银行发行的有固定面额、可转让流通的存款凭证是（  ）。
A.政府债券
B.回购协议
C.商业票据
D.大额可转让定期存单
【答案】D
【解析】本题考查大额可转让定期存单。大额可转让定期存单是银行发行的有固定面额、可转让流通的存款凭证。

二、多项选择题
1.大额可转让定期存单不同于传统定期存单的特点有（  ）。
A.记名
B.面额固定
C.不可提前支取
D.可在二级市场流通转让
E.利率固定
【答案】B,C,D
【解析】与传统定期存单相比，大额可转让定期存单具有以下特点：
A错误、D正确：①传统定期存单记名且不可流通转让，大额可转让定期存单不记名且可在市场上流通并转让。
B正确：②传统定期存单的金额是不固定的，由存款人意愿决定；大额可转让定期存单一般面额固定且较大。
C正确：③传统定期存单可提前支取，但会损失一些利息收入;大额可转让定期存单不可提前支取，只能在二级市场上流通转让。
E错误：④传统定期存款依照期限长短有不同的固定利率;大额可转让定期存单的利率既有固定的，也有浮动的，一般高于同期限的定期存款利率。
综上，该题选BCD。

2.下列说法正确的有（  ）。
A.1996年1月3日，经过中国人民银行长时间的筹备，全国统一的银行间同业拆借市场正式建立
B.1998年10月，保险公司进入同业拆借市场
C.1999年8月，证券公司进入同业拆借市场
D.2002年6月，中国外汇交易中心开始为金融机构办理外币拆借业务，统一的国内外币同业拆借市场正式启动
E.2005年8月，中国人民银行制定的《同业拆借管理办法》正式施行，规定16类金融机构可以申请进入同业拆借市场
【答案】A,B,C,D
【解析】A正确：1996年1月3日，经过中国人民银行长时间的筹备，全国统一的银行间同业拆借市场正式建立。
B正确：1998年10月，保险公司进入同业拆借市场。
C正确：1999年8月，证券公司进入同业拆借市场。
D正确：2002年6月，中国外汇交易中心开始为金融机构办理外币拆借业务，统一的国内外币同业拆借市场正式启动。
E错误：2007年8月，中国人民银行制定的《同业拆借管理办法》正式施行，规定16类金融机构可以申请进入同业拆借市场。

3.与传统的定期存单相比，大额可转让定期存单具有的特点包括（  ）。
A.不记名，且可在市场上流通并转让
B.一般面额固定且较大
C.可提前支取，但会损失一些利息收入
D.不可提前支取，只能在二级市场上流通转让
E.利率一般低于同期限的定期存款利率
【答案】A,B,D
【解析】本题考查大额可转让定期存单的特点。大额可转让定期存单的特点有：(1)不记名，且可在市场上流通并转让。(2)一般面额固定且较大。(3)大额可转让定期存单不可提前支取，只能在二级市场上流通转让。(4)利率既有固定的，也有浮动的，一般高于同期限的定期存款利率。

4.参与证券回购协议市场的金融机构包括（  ）。
A.基金管理公司
B.证券公司
C.保险公司
D.证券业协会
E.经营人民币业务的外资金融机构
【答案】A,B,C,E
【解析】目前，具有债券交易资格的商业银行及其授权分支机构、农村信用合作社县级联合社等存款类金融机构，保险公司、证券公司、基金管理公司、财务公司等非银行金融机构，以及经营人民币业务的外资金融机构，均可以进入回购协议市场进行交易。
综上，该题选ABCE。

5.下列属于同业拆借市场的特点的有（  ）。
A.期限长
B.期限短
C.参与者较少
D.参与者广泛
E.信用拆借
【答案】B,D,E
【解析】同业拆借市场有以下三个特点：①期限短；②参与者广泛；③信用拆借。④交易量大。
综上，该题选BDE。

6.我国参与同业拆借市场的金融机构有（  ）。
A.证券公司
B.商业银行
C.证券登记结算公司
D.信托投资公司
E.财务公司
【答案】A,B,D,E
【解析】同业拆借市场的参与者广泛。商业银行、非银行金融机构等都是主要参与者。

7.在传统的金融市场中，交易的金融工具具有“准货币”特性的市场有（  ）。
A.同业拆借市场
B.回购协议市场
C.股票市场
D.证券投资基金市场
E.银行承兑汇票市场
【答案】A,B,E
【解析】ABE正确：货币市场主要包括同业拆借市场、回购协议市场、商业票据市场、银行承兑汇票市场、短期政府债券市场和大额可转让定期存单市场等。
CD错误：股票市场、证券投资基金市场属于资本市场。

第二节 资本市场及其工具 
一、单项选择题
1.（  ）年末建立债券中央托管机构后，我国债券市场进入快速发展阶段。
A.1981年
B.1994年
C.1996年
D.1997年
【答案】C
【解析】1996年年末建立债券中央托管机构后，我国债券市场进入快速发展阶段。

2.设立（  ）是提升服务科技创新企业能力、增强市场包容性、强化市场功能的一项资本市场重大改革举措。
A.新三板
B.创业板
C.主板
D.科创板
【答案】D
【解析】设立科创板是提升服务科技创新企业能力、增强市场包容性、强化市场功能的一项资本市场重大改革举措。

3.选取特定的指数作为跟踪的对象，通过试图复制指数来跟踪市场的表现，这种基金称为（  ）。
A.主动型基金
B.被动型基金
C.在岸基金
D.离岸基金
【答案】B
【解析】A错误：主动型基金是力图超过业绩比较基准的基金。
B正确：被动型基金不主动寻求超越市场的表现，一般选取特定的指数作为跟踪的对象，通过试图复制指数来跟踪市场的表现，因此通常被称为指数型基金。
C错误：在岸基金是指在本国募集资金并投资于本国证券市场的基金，在岸基金的投资人、基金管理人、基金托管人及其他参与主体均在本国境内，因此监管比较容易。
D错误：离岸基金是指在一国发行基金，并将募集的资金投资于其他国家市场的基金。

4.在我国股票市场上发行交易的A股股票的计价货币是（  ）。
A.人民币
B.港币
C.美元
D.欧元
【答案】A
【解析】A股，即人民币普通股，是指在我国境内公开发行并上市流通，以人民币认购和交易的股票。
所以，A股股票的计价货币是人民币，该题选A。

5.一家工商企业拟在金融市场上筹集长期资金，其可以选择的市场是（  ）。
A.股票市场
B.同业拆借市场
C.商业票据市场
D.回购协议市场
【答案】A
【解析】资本市场是指以期限在一年以上的金融资产为交易标的物的金融市场。通常，资本市场主要是指债券市场、股票市场和一年期以上的证券投资基金市场。
选项A股票市场属于资本市场，融资期限在一年以上。选项BCD都属于货币市场。
综上，该题选A。

6.我国债券市场的主体是（  ）市场。
A.银行间
B.主板
C.创业板
D.商业银行柜台
【答案】A
【解析】1997 年银行间债券市场形成后，我国逐渐形成了以银行间债券市场为主，交易所债券市场和商业银行柜台债券市场为辅的多层次债券市场。

7.在我国境内公开发行并上市流通，以人民币认购和交易的普通股股票是（  ）。
A.F股
B.H股
C.B股
D.A股
【答案】D
【解析】A错误：F股是我国股份公司在海外发行上市流通的普通股票。（教材不涉及，了解即可）
C错误：H股也称国企股，指注册地在内地、上市地在香港的中资企业股票。（教材不涉及，了解即可）
C错误：B股，即人民币特种股票，是以人民币标明面值，以外币认购和买卖，在中国境内证券交易所上市交易的外资股。
D正确：A股，即人民币普通股，是指在我国境内公开发行并上市流通，以人民币认购和交易的股票。

8.债券是资本市场重要的工具之一，其特征不包括（  ）。
A.流动性
B.优先受偿性
C.收益性
D.永久性
【答案】D
【解析】债券的特征包括：①偿还性；②流动性；③收益性；④优先受偿性。

9.人民币普通股票账户又称为（  ）。
A.基金账户
B.A股账户
C.B股账户
D.人民币特种股票账户
【答案】B
【解析】B正确：A股即人民币普通股，是指在我国境内公开发行并上市流通，以人民币认购和交易的股票。

10.股债平衡型基金股票与债券的配置比例较为均衡，比例为（  ）。
A.0～20％
B.20％～40％
C.40％～60％
D.60％～80％
【答案】C
【解析】股债平衡型基金股票与债券的配置比例较为均衡，比例为40％～60％。

11.关于债券的说法错误的是（  ）
A.根据募集方式的不同，债券可分为公募债券和私募债券
B.根据债券券面形态的不同，债券可分为实物债券、凭证式债券和记账式债券
C.通过债券流通市场，投资者可以转让债权，把债权变现
D.债券流通市场即为政府、金融机构以及工商企业等发行债券的场所
【答案】D
【解析】A正确：根据募集方式的不同，债券可分为公募债券和私募债券。
B正确：根据债券券面形态的不同，债券可分为实物债券、凭证式债券和记账式债券。
C正确：债券流通市场又称二级市场，是指已发行债券买卖转让的市场。债券一经认购，即确立了一定期限的债权债务关系，但通过债券流通市场，投资者可以转让债权，把债权变现。
D错误：债券发行市场的作用是将政府、金融机构以及工商企业等为筹集资金向社会发行的债券，销售到投资者手中。
综上，该题选D。

12.若基金投资者可以随时申购或赎回基金份额，则其应选择购买的基金类型为（  ）。
A.封闭式基金
B.开放式基金
C.公司型基金
D.契约型基金
【答案】B
【解析】A错误：封闭式基金的份额在发行前已确定，在发行完毕后的规定期限内，基金份额固定不变。
B正确：开放式基金设立后，投资者可以在开放期内随时申购或赎回基金份额，因此基金规模不固定。
C错误：公司型基金依据公司章程设立基金投资者是公司的股东，按照其所持股份分享投资收益，承担有限责任。
D错误：契约型基金依据投资者、基金管理人、基金托管人之间所签署的基金合同而设立，投资者的权利主要体现在基金合同的条款上。

13.股票有（  ）之分。
A.普通股和优先股
B.一般股和优先股  
C.普通股和特殊股  
D.一般股和特殊股
【答案】A
【解析】股票有普通股和优先股之分。

14.银行间债券市场的交易品种不包括（  ）。
A.现券交易
B.质押式回购
C.买断式回购
D.A股
【答案】D
【解析】银行间债券市场的交易品种主要有现券交易、质押式回购、买断式回购、债券借贷交易、远期交易等。
综上，该题选D。

15.2014年11月17日，（  ）正式启动。
A.股票期货
B.股指期货
C.沪港通
D.金融期权
【答案】C
【解析】2014年11月17日，沪港通正式启动。

16.北交所的组织形式是（  ）。
A.公司制
B.俱乐部制
C.会员制
D.委员会制
【答案】A
【解析】北交所是我国第一家公司制证券交易所。

17.（  ），上交所科创板正式开板。
A.2019年6月13日
B.2016年1月8日
C.2015年12月4日
D.2014年11月17日
【答案】A
【解析】2019年6月13日，上交所科创板正式开板。

18.以人民币为面值、以外币为认购和买卖、在中国境内证券交易所上市交易的外资股股票称为（  ）。
A.H股
B.A股
C.B股
D.F股
【答案】C
【解析】B 股，即境内上市外资股，是以人民币标明面值，以外币认购和买卖，在中国境内证券交易所上市交易的外资股。

19.债务人必须按期向债权人支付利息和偿还本金。这体现了债券的（  ）。
A.收益性
B.流动性
C.受偿性
D.偿还性
【答案】D
【解析】债券具有以下四个特征：
①偿还性。债券有规定的偿还期限，债务人必须按期向债权人支付利息和偿还本金。
②流动性。在到期日之前，债券一般都可在流通市场上自由转让变现，具有较强的流动性。
③收益性。债券能够为投资者带来一定的收入，这种收入主要包括投资者获得的利息以及在二级市场上出售债券时获得的买卖价差。
④优先受偿性。在融资企业破产时，债券持有者享有优先于股票持有者对企业剩余资产的索取权。

二、多项选择题
1.普通股的特点有（  ）。
A.具有投票权
B.普通股的股利随公司盈利高低而变化
C.普通股股东承担的风险高于优先股股东
D.优先分配公司盈利和剩余财产
E.普通股股东和优先股股东一样分享公司所有权
【答案】A,B,C,E
【解析】A正确：通常只有普通股股东有权参与投票决定公司的重大事务，优先股股东没有投票权。
BC正确：普通股的股利随公司盈利高低而变化，普通股股东在公司盈利和剩余财产的分配顺序上列在债权人和优先股股东之后，故其承担的风险也相应较高。
D错误：优先股是指股东享有某些优先权利(如优先分配公司盈利和剩余财产)的股票。
E正确：优先股股东和普通股股东一样分享公司所有权，但只有在公司有收益时才能得到补偿。
综上，该题选ABCE。

2.根据利息支付方式的不同，债券可分为（  ）。
A.附息债券
B.抵押债券
C.担保债券
D.贴现债券
E.息票累积债券
【答案】A,D,E
【解析】ADE正确：根据利息支付方式的不同，债券可分为附息债券、贴现债券和息票累积债券。
BC错误：根据信用结构的不同，债券可分为信用债券、抵押债券和担保债券等。

3.关于我国债券市场的说法正确的是（  ）
A.我国的债券市场首先是从国债市场产生并逐渐发展起来的
B.交易所市场是债券市场的主体
C.交易所债券市场结算由中国证券登记结算有限公司负责
D.商业银行柜台市场是债券市场的补充，属于零售市场
E.交易所债券市场的交易品种主要有现券交易、质押式回购
【答案】A,C,D,E
【解析】A正确：我国的债券市场首先是从国债市场产生并逐渐发展起来的。
B错误：银行间市场是债券市场的主体，债券存量和债券交易量占整个市场的90％左右。
C正确：交易所债券市场是机构投资者与个人投资者共同参与的交易市场，由中国证券登记结算有限责任公司负责交易结算。
DE正确：交易所债券市场的交易品种主要有现券交易、质押式回购等。商业银行柜台市场是债券市场的补充，也属于零售市场。

4.我国上市公司的股票按投资主体性质可以分为（  ）。
A.国有股
B.法人股
C.社会公众股
D.外资股
E.个人股
【答案】A,B,C,D
【解析】ABCD正确：我国上市公司的股票按投资主体性质可以分为国有股、法人股、社会公众股和外资股。

5.目前，我国的股票市场主体由上交所、深交所和北交所组成，包括（  ）。
A.主板市场
B.股指期货市场
C.期货市场
D.科创板市场
E.创业板市场
【答案】A,D,E
【解析】目前，我国的股票交易所包括上交所、深交所和北京证券交易所(以下简称北交所)，包括主板市场、创业板市场和科创板市场等。

6.设立科创板是（  ）的一项资本市场重大改革举措。
A.提升服务科技创新企业能力
B.增强市场包容性
C.强化市场功能
D.组合投资，分散风险
E.独立托管，相互制衡
【答案】A,B,C
【解析】ABC正确：设立科创板是提升服务科技创新企业能力、增强市场包容性、强化市场功能的一项资本市场重大改革举措。
DE错误：DE均属于证券投资基金的特点。

第三节 外汇市场及其工具
一、单项选择题
1.在外汇市场上，交易者在买进或卖出一种货币的同时，卖出或买入交割期限不同的、数额相同的、同币种货币的交易是（  ）。
A.时间套汇
B.即期外汇
C.外汇互换
D.外汇期权
【答案】A
【解析】A正确：掉期交易又称调期交易或时间套汇，是指在外汇市场上，交易者在买进或卖出一种货币的同时，卖出或买入交割期限不同的、数额相同的、同币种货币的交易。
B错误：即期外汇交易又称现汇交易，是指外汇买卖成交后，交易双方于当天或两个交易日内办理交割手续的一种交易行为。
C错误：外汇互换是指两笔金额相同、期限相同、利率计算方法相同(通常都为固定利率),但币种不同的债务资金之间的调换，同时也进行不同利息额的外币调换。
D错误：外汇期权是指期权的购买者在支付给期权的出售者一笔期权费后，获得的一种可以在合约到期日或期满前按预先确定的汇率购买或出售某种货币的权利。

2.以下属于欧洲大陆式外汇市场的是（  ）。
A.法兰克福
B.东京
C.伦敦
D.苏黎世
【答案】A
【解析】目前的外汇市场有两种基本的交易方式：一种是欧洲大陆式外汇市场，通常称为有形市场，以法兰克福、巴黎、阿姆斯特丹等为代表；另一种是英美式外汇市场，这类外汇市场没有具体的交易场所，以伦敦、纽约、东京、苏黎世、新加坡、香港等为代表。

3.每天营业结束时清算所对每日尚未平仓的合约按照清算价格进行结算，并据此调整客户的保证金账户金额，这种制度是（  ）。
A.每日清算制度
B.定期清算制度
C.逐日清算制度
D.每日盯市制度
【答案】A
【解析】外汇期货交易采用每日清算制度，也称为逐日盯市制度，即每天营业结束时清算所对每日尚未平仓的合约按照清算价格进行结算，并据此调整客户的保证金账户金额。

4.（  ）是外汇市场上最常用的一种外汇交易方式。
A.即期外汇交易
B.远期外汇交易
C.外汇期货交易
D.外汇期权交易
【答案】A
【解析】即期外汇交易是外汇市场上最常用的一种外汇交易方式。

5.在外汇市场上，外汇交易的参与者不包括（  ）。
A.外汇银行
B.外汇经纪人
C.商业银行
D.中央银行
【答案】C
【解析】在外汇市场上，外汇交易的参与者主要有四类：外汇银行、外汇经纪人、客户和中央银行。

二、多项选择题
1.外汇互换是指两笔（  ）的债务资金之间的调换，同时也进行不同利息额的外币调换。
A.金额相同
B.期限不同
C.利率计算方法相同
D.币种相同
E.币种不同
【答案】A,C,E
【解析】
外汇互换是指两笔金额相同、期限相同、利率计算方法相同(通常都为固定利率)，但币种不同的债务资金之间的调换，同时也进行不同利息额的外币调换。



第四节 金融衍生品市场及其工具
一、单项选择题
1.在利率互换的类型中，固定利率支付方在互换协议的到期日一次性支付，而浮动利率的支付方可以在互换期间内进行定期支付指的是（  ）。
A.远期互换
B.零息互换
C.普通互换
D.股权互换
【答案】B
【解析】A错误：远期互换是指以未来某一确定的时点作为起始时点的互换交易，它适用于在未来某时点面临利率风险的金融机构或者其他公司。
B正确：零息互换是指固定利率支付方在互换协议的到期日一次性支付，而浮动利率的支付方可以在互换期间内进行定期支付。
C错误：普通互换指固定利率支付与浮动利率支付之间的定期互换，有时也称之为固定—浮动利率互换。
D错误：股权互换是指将利息支付与股票指数变动的程度联系起来的一种互换。

2.股指期货的标的资产是（  ）。
A.外汇
B.本币
C.债务证券
D.股票价格指数
【答案】D
【解析】股指期货依赖于股票价格指数，标的资产为股票价格指数，这种合约允许交易双方在约定日期以约定价格买入或卖出股票价格指数。

3.下列金融工具中,属于金融衍生工具的是（  ）。
A.开放式基金
B.商业票据
C.封闭式基金
D.股指期货
【答案】D
【解析】目前市场中最为常见的金融衍生品有金融远期、金融期货、金融期权、金融互换等。主要的金融期货有外汇期货、利率期货、股指期货等。

4.如果某投资者拥有一份期权合约，使其有权在某一确定时间或确定的时间之内，以确定的价格出售相关资产，则该投资者是（  ）。
A.看跌期权的卖方
B.看涨期权的卖方
C.看跌期权的买方
D.看涨期权的买方
【答案】C
【解析】看跌期权的买方有权在某一确定时间或确定的时间之内，以确定的价格出售相关资产。

5.当市场价格高于合约的执行价格时，看涨期权的买方会选择（  ）。
A.放弃合约
B.执行期权
C.延长期权
D.终止期权
【答案】B
【解析】对于看涨期权的买方来说，当市场价格高于合约的执行价格时，看涨期权的买方会行使期权，取得收益。

6.（  ）给予浮动利率支付的一方终止合约的权利。
A.零息互换
B.可赎回互换
C.可延期互换
D.可退卖互换
【答案】D
【解析】A错误：零息互换是指固定利率支付方在互换协议的到期日一次性支付，而浮动利率的支付方可以在互换期间内进行定期支付。
B错误：可赎回互换规定支付固定利率的一方有权在到期日前终止互换，如果固定利率的支付者愿意，可以避免未来利率的互换支付。
C错误：可延期互换具有可延期的特征，允许固定-浮动利率互换双方延长互换期限。
D正确：可退卖互换给予浮动利率支付的一方终止合约的权利。

7.某公司进入金融衍生品市场进行交易，如果目的是为了减少未来的不确定性，降低风险，则该公司属于（  ）。
A.套期保值者
B.套利者
C.投机者
D.经纪人
【答案】A
【解析】A正确：套期保值者又称风险对冲者，他们从事金融衍生品交易是为了减少未来的不确定性，降低甚至消除风险。
B错误：套利者利用不同市场的价格差异，同时在两个或两个以上市场进行金融衍生品交易，以获取无风险收益。
C错误：投机者是指试图通过预测金融产品的价格走势进行金融衍生品交易并获取利润的投资者。
D错误：经纪人作为交易的中介，以促成交易、收取佣金为目的。

8.某投资者买入一只股票的看跌期权，当股市的市场价格低于执行价格时，该投资者正确的选择是（  ）。
A.行使期权，获得收益
B.行使期权，全额亏损期权费
C.放弃合约，亏损期权费
D.放弃合约，获得收益
【答案】A
【解析】对于看跌期权的买方来说，当市场价格低于合约的执行价格时，他会行使期权，取得收益；当市场价格高于执行价格时，他会放弃期权，亏损金额为期权费。

9.固定利率支付与浮动利率支付之间的定期互换，有时也称之为固定—浮动利率互换的是（  ）。
A.远期互换
B.零息互换
C.普通互换
D.股权互换
【答案】C
【解析】A错误：远期互换是指以未来某一确定的时点作为起始时点的互换交易，它适用于在未来某时点面临利率风险的金融机构或者其他公司。
B错误：零息互换是指固定利率支付方在互换协议的到期日一次性支付，而浮动利率的支付方可以在互换期间内进行定期支付。
C正确：普通互换指固定利率支付与浮动利率支付之间的定期互换，有时也称之为固定—浮动利率互换。
D错误：股权互换是指将利息支付与股票指数变动的程度联系起来的一种互换。

10.在金融衍生品市场上，以风险对冲为主要交易目的的市场参与者是（  ）。
A.套期保值者
B.投机者
C.套利者
D.经纪人
【答案】A
【解析】A正确：套期保值者又称风险对冲者，他们从事金融衍生品交易是为了减少未来的不确定性，降低甚至消除风险。
B错误：投机者是指试图通过预测金融产品的价格走势进行金融衍生品交易并获取利润的投资者。
C错误：套利者利用不同市场的价格差异，同时在两个或两个以上市场进行金融衍生品交易，以获取无风险收益。
D错误：经纪人作为交易的中介，以促成交易、收取佣金为目的。

11.下面不是金融衍生品市场上的交易主体的是（  ）。
A.套期保值者
B.投机者
C.套利者
D.代理人
【答案】D
【解析】金融衍生品市场上的交易主体包括套期保值者、投机者、套利者、经纪人。
综上，该题选D。

12.金融衍生品市场中允许进行保证金交易，这意味着投资者可以从事几倍甚至几十倍于自身拥有资金的交易，放大了交易的收益和损失。这体现了金融衍生品（  ）的特征。
A.杠杆比例高
B.定价复杂
C.高风险性
D.全球化程度高
【答案】A
【解析】金融衍生品具有以下基本特征:
①跨期性。
②杠杆性。金融衍生品交易一般只需要支付少量的保证金或权利金就可签订远期大额合约或互换不同的金融工具。同时，交易者承担的风险与损失也会成倍放大，基础工具的轻微变动也许就会带来交易者的大盈大亏。
③联动性。
④高风险性。
⑤零和性。
综上，该题选A。

13.关于金融期货的说法错误的是（  ）。
A.金融期货交易可用来进行投机
B.金融期货交易可用来对冲价格波动风险
C.主要的金融期货合约有货币期货、利率期货、股指期货等
D.金融期货合约是非标准化协议
【答案】D
【解析】AB正确：金融期货交易可用来进行投机或对冲价格波动风险。
C正确：主要的金融期货有货币期货、利率期货、股指期货等。
D错误：金融期货合约就是协议双方同意在未来某一约定日期，按约定的条件买入或卖出一定数量的金融工具的具有约束力的标准化协议。

14.金融衍生品的基本特征不包括（  ）。
A.跨期性
B.杠杆性
C.联动性
D.低风险性
【答案】D
【解析】金融衍生品具有以下基本特征：
①跨期性。金融衍生品是交易双方通过对利率、汇率、股价等因素变动趋势的预测，约定在未来某一时间按照一定条件进行交易或选择是否交易的合约。金融衍生品会影响交易者在未来某一段时间内或某一时·点上的现金流，体现跨期交易特点。
②杠杆性。金融衍生品交易一般只需要支付少量的保证金或权利金就可签订远期大额合约或互换不同的金融工具。同时，交易者承担的风险与损失也会成倍放大，基础工具的轻微变动也许就会带来交易者的大盈大亏。
③联动性。金融衍生品的价值与基础产品或基础变量紧密联系。通常金融衍生品与基础变量相联系的支付特征由金融衍生品合约规定，其联动关系既可以是简单的线性关系， 也可以表达为非线性函数或分段函数。
④高风险性。金融衍生品交易的后果取决于交易者对基础工具未来价格的预测和判断的准确程度。基础工具价格的变幻莫测决定了金融衍生品交易盈亏的不稳定性。
⑤零和性。金融衍生品交易方盈亏完全负相关，且净损益为零。

二、多项选择题
1.货币期货是依赖于（  ）的金融期货合约。
A.外汇
B.本币
C.债务证券
D.股票价格指数
E.票据
【答案】A,B
【解析】货币期货是依赖于外汇或本币的金融期货合约，标的资产为外汇或本币。

2.互换市场中最为常见的类型包括（  ）。
A.货币互换
B.信用互换
C.利率互换
D.交叉互换
【答案】A,C
【解析】货币互换与利率互换是互换市场中最为常见的类型。

3.按照法律形式的不同，金融衍生工具可以划分为（  ）。
A.公司型衍生工具
B.契约型衍生工具
C.证券型衍生工具
D.期货型衍生工具
E.期权型衍生工具
【答案】B,C
【解析】A错误：干扰选项，无实际意义。
BC正确：按照法律形式的不同，金融衍生工具可以划分为契约型衍生工具和证券型衍生工具。
DE错误：按照是否赋予持有人选择权，金融衍生工具可以划分为期货型衍生工具和期权型衍生工具。

4.关于信用衍生产品，下列说法正确的有（  ）。
A.信用衍生产品是为规避信用风险而产生的新型衍生工具
B.其基础资产是贷款或债券的信用状况，功能是转移信用风险
C.信用违约类产品属于信用衍生产品的分类之一
D.信用违约互换（CDS）、信用联结票据（CLN）均属于信用违约类产品
E.信用衍生产品仅能帮助投资者增加信用风险敞口，无法减少
【答案】A,B,C,D
【解析】A正确，信用衍生产品的诞生初衷就是为了帮助市场参与者管理和规避信用风险 。
B正确，信用衍生产品的基础资产通常是贷款、债券等金融工具的信用状况，其核心功能就是将信用风险从一方转移到另一方 。
C正确，信用衍生产品主要分为信用违约类产品、信用价差类产品等类别，信用违约类产品是其中重要的分类之一。
D正确，信用违约互换（CDS）是典型的信用违约类产品，信用联结票据（CLN）也属于信用违约类产品范畴 ，它们都用于转移信用风险。
E错误，信用衍生产品既可以帮助投资者转移信用风险，减少信用风险敞口；也可在一些交易结构中，让投资者主动承担信用风险以获取收益，从而增加信用风险敞口，并非仅能增加、无法减少。

